Bonne année Bitcoin!?

Le bitcoin a son sommet

La crise de la Covid-19 a induit, en 2020, une terrible récession économique?. Nous
n’avons qu’a penser a la diminution de TLTROs? ou encore a la mise en place du PEPP*
pour constater ’ampleur d’un tel phénomene.

En avril 2020, 1a Banque de France a annoncé une chute du PIB francais de plus de
10% en 2020, alors que la Banque du Canada a fait état d’une baisse de 15 a 30% par
rapport a I’année précédente”.

BANQUE de France, « Projections macroéconomiques », 13 Décembre 2020, [Consulté le 5 janvier 2020], [en ligne], disponible
sur : https://publications.banque-france.fr/projections-macroeconomiques-decembre-2020

Bien que I’année 2020 fht pour plusieurs industries une année sombre, ce ne fit
point le cas pour le Bitcoin qui a connu un essor fulgurant. A vrai dire, cette cryptomonnaie
a obtenu, en décembre 2020, sa plus haute valorisation sur les marchés d’échange. Le jeton
créé par Satoshi Nakamoto®- valorisé pour la premiére fois a 1 centime de dollar américain
en 20097 et évalué en date du 6 janvier 2021 a environ 34 000 $ - a donc bénéficié d’une

! « Bitcoin » représente le systéme de paiement en pair a pair, alors que le « bitcoin » est le jeton de ce systéme.
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augmentation de 339 999 900% ce qui a occasionné quelques heureux dont les fréres
Winklevoss®,

COINMARKETCAP, «Graphique du cours du Bitcoin», [enligne], [consulté¢le 6 janvier 2021].  Disponible
sur : https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

La réputation du bitcoin

Depuis sa création, le Bitcoin suscite de ’excitation et de la crainte auprés du
public. De I’excitation, car il a un caractére prometteur; de la crainte puisqu’il est a ’origine
de nombreux procédés frauduleux®. L’affaire Silkroad n’est qu’un exemple parmi tant
d’autres des diverses situations dans lesquelles cette cryptomonnaie a servi a financer des
activités illicites'®

L’encadrement souple du Bitcoin
En 2018, Bruno Lemaire, conscient du potentiel du Bitcoin, annongait vouloir

faire de Paris la place principale des levées de fonds en crypto-actifs du monde!!. A
travers une modification du reglement général de I’AMF par I’entremise de la Loi
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Pacte’?, un régime fiscal calqué sur le Plan épargne-action'3et une réglementation du
statut des intermédiaires dans le monde des crypto-actifs'4, le premier cadre juridique a
été pensé pour accueillir les jetons numériques dans I’Hexagone. En somme, une liste
comprenant les détenteurs du visa optionnel de I’AMF ainsi qu’une liste noire des levées
de fonds douteuses ont été proposées aux investisseurs'.

L’encadrement strict du Bitcoin

Puisque le Bitcoin aurait servi au financement d’activités terroristes au cours de
I’année 2020', Bruno Lemaire a annoncé, en décembre 2020, la modification du régime
des échangeurs de crypto-actifs. Cette réforme a pour effet d’assimiler les plateformes
d’échange de crypto-actifs a des établissements financiers soumis aux régles de lutte anti-
blanchiment et contre le financement du terrorisme!’. Ce nouveau régime semble étre
contraire aux avancées dans le domaine de ’acceptabilité sociale des jetons puisque la loi
Pacte a eu pour effet de permettre aux assureurs d’investir dans les crypto-actifs'® pour les
produits d’assurance vie.

Le ministre a dés lors été critiqué ouvertement par les professionnels du secteur de
la chaine de blocs'. Concrétement, les nouvelles régles imposent aux plateformes d’exiger
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la communication d’une identité bancaire SEPA (Single Euro Payments Area) excluant de
facto les clients non européens des plateformes frangaises comme Zebitex. Or, la véritable
plus-value du systéme de paiement Bitcoin réside dans le transfert de valeurs sans
intermédiaire bancaire a travers la plan¢te. En somme, par I’entremise d’une
réglementation stricte, Bruno Lemaire fait reculer ’acceptabilité sociale des crypto-actifs
et prive le Trésor Public de nombreuses plus-values taxables sur cession de jetons a hauteur
de 30%.

Dans la méme veine, il est a rappeler que ce début d’année 2021 coincide avec
I’entrée en vigueur de ’article 1649 Bis du CGI, lequel impose de déclarer ses comptes
d’actifs numériques a I’étranger?’ sous peine d’amende?!. Cependant, comme le rappelait
Jean-Michel Mis??, « l'apparition de moyens de paiement nouveaux, potentiellement
concurrents ou complémentaires de la monnaie émise par les banques centrales et
distribuée par les banques commerciales, donne tout son intérét a une réflexion sur la mise
en place de « monnaies » digitales émises par les banques centrales ». A ce titre,
I’expérimentation de ’euro numérique s’aveére plus que nécessaire notamment pour
permettre une imposition plus aisée des plus-values réalisées aprés un échange de crypto-
actifs contre un bien meuble lorsque la valeur dudit actif a augmenté entre I’acquisition et
la cession??.

La dimension politique du Bitcoin

Le Bitcoin est un projet qui ne peut cacher sa dimension politique méme si celui-ci
peut échapper aux spéculateurs primaires sur les marchés secondaires. Dans le livre blanc
du Bitcoin?4, Nakamoto explique les lacunes du systéme financier classique qu’il croit
pouvoir corriger a 1’aide de ce nouveau systéme financier alternatif et décentralisé, le
Bitcoin.

20 C’est le cas pour les comptes d’actifs numériques pour les cing plus gros « exchanges » du monde (Coinbase, Huobi, Binance, OKEx
et Kraken)
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A titre de rappel, le premier bloc de la chaine incluait cette information : « The
Times 03 / Jan / 2009 Chancelier sur le point du deuxiéme sauvetage des banques’». Un
tel passage faisant évidemment référence au systeme des réserves fractionnaires qui
permet, encore aujourd’hui, aux banques privées de préter de I’argent qu’elles n’ont pas en
suivant la politique monétaire d’une Banque Centrale. Si la création monétaire, bien
qu’encadrée par les Banques centrales, est privée, il apparait difficile de justifier ’absence
de concurrence monétaire dans un marché pensé pour étre dans une concurrence pure et
parfaite?S.

La qualification du Bitcoin

Mais au fond, qu’est-ce que le Bitcoin? Une cryptomonnaie?’? Une
cybermonnaie?®? Une monnaie?*? Un bien meuble incorporel*®? Un actif numérique’!? Un
jeton ? Une donnée ? Au fond, la meilleure fagon d’appréhender le Bitcoin est de distinguer
le systeme Bitcoin du jeton bitcoin.

Le systéme Bitcoin est un systéme de paiement en pair a pair contrairement au systeme
international financier®? basé sur le systéme bancaire qui est dit « client-serveur ». Une
autre summa divisio permet d’inclure le systeme de paiement Bitcoin dans les outils de la
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finance alternative, qui sont a 1’heure actuelle complémentaires, au systéme financier
classique ayant recours au mode bancaire. En effet, ce que le monde des crypto-actifs a
appelé la « DEFI » ou finance décentralisée n’est en réalité qu’un pan du domaine de la
Finance alternative?.

Le transfert de Bitcoin

Lorsque Monsieur X envoie 10€ par virement bancaire a Monsieur Y, il ordonne a
sa banque de transmettre les fonds disponibles sur son compte de dépot a hauteur de 10€
sur le compte de dépdt de Monsieur Y par I’entremise d’un moyen de paiement (chéque,
carte bancaire, virement SEPA). Dans le monde de la chaine de blocs, Monsieur X 2.0
envoie 0,000035BTC (soit 35 satoshis, soit 10€) de son portefeuille numérique sur le
portefeuille numérique de Monsieur Y 2.0. L opération consiste alors cette fois en une
transmission de 1’adresse BTC du portefeuille de Monsieur Y 2.0 a Monsieur X 2.0, lequel
va, par ’entremise d’un échangeur (mode client-serveur) et/ou par le recours a la validation
collective des clients-mineurs du systéme Bitcoin (mode pair a pair) donner 1’ordre au
réseau de valider la transaction réalisée.

Le schéma de Satoshi Nakamoto est en ce sens éloquent’:

Transaction Transaction Transaction
Clef Publique Clef Publique Clef Publique
Bénéficiaire 1 Bénéficiaire 2 Bénéficiaire 3

Fachae

Yo, Yo,

Signature A Signature o Signature
Bénéficiaire Bénéficiaire Bénéficiaire
0 0. 1 R 4 2
o s
Clef privée | Clef privée | Clef privée
Bénéficiaire 1 Bénéficiaire 2 Bénéficiaire 3

3 MOULIN Jean-Marc, NOWAK Maria Préfacier et BONNEAU Thierry Préfacier, « Droit de la finance alternative », Bruxelles,
Belgique, Bruylant, 2017, 510 p.

34 1bid. Pour des tutoriels complets : https://www.pensezblockchain.ca/tutoriels




La monnaie Bitcoin

Le jeton BTC ou bitcoin n’est au fond qu’une donnée numérique dont le transit est
sécurisé par la puissance collective du réseau qui la mine et qui permet de lui attribuer des
qualités plus proches de I’or que n’en a I’euro ou le dollar, par une programmation de rareté
symbolisée par le Halving®. Si juridiquement parlant, il s’agit d’un bien meuble incorporel,
il est un actif pour la sphére économique et sa fonction principale d’échange lui permet
d’étre une « quasi-monnaie » exonérée de TVA3®, Pour les juges commerciaux du tribunal
de commerce de Nanterre, « le BTC est un bien meuble incorporel, non consomptible car
il ne se détruit pas par l'usage et non fongible car il est individualis¢ par un code
informatique unique’’».

Le Bitcoin : une monnaie trop volatile?

Jean-Claude Trichet, ancien président de la Banque centrale européenne, a
récemment indiqué que selon lui, le bitcoin ne représentait rien et n’était pas une
monnaie*®. L’argument principal utilisé, outre les sophismes sur les dangers du
financement du terrorisme>’, repose sur I’absence de réserve de valeur du BTC, fonction
cardinale d’une monnaie au sens Aristotélicien*’. Il importe toutefois de rappeler que la
monnaie n’est pas un monopole d’Etat*!. La monnaie de la France est I’euro et le code
monétaire et financier impose aux commercants d’accepter cette monnaie sur son sol. En
revanche, il existe nombre de monnaies locales complémentaires*? qui, certes ne
bénéficient pas du cours légal, c’est-a-dire qu’on ne peut les imposer aux commergants,
mais elles sont acceptées par les professionnels d’un territoire en vue de le dynamiser. Au

35 SIMONIN Owen alias HASHEUR, « Qu’est-ce qu’un “Halving Day” et comment I’interpréter », Le journal du GEEK, 4 février
2020, [en ligne], [consulté le 2 janvier 2020], disponible sur : https://www.journaldugeek.com/dossier/halving-day-bitcoin-quoi-quand/

3 CJUE 22-10-2015 aff. 264/14, Skatteverket c/David Hedqvist : RJF 1/16 no 105, [en ligne], disponible sur : https:/eur-
lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/?uri=CELEX%3A62014CJ0264
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content/uploads/2020/04/Tribunal-de-commerce-de-Nanterre-26-February-2020-Bitspread-v-Paymium.pdf

3 BOURSORAMA, «« Le #bitcoin ne représente rien du tout ; c’est un instrument utilisé pour le terrorisme, le crime organisé »,
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3 « EXCLUSIF — Amedy Coulibaly avait contracté un prét de 6000 € qui aurait pu financer ses attentats », 14 janvier 2015, sur La Voix
du Nord [en ligne], [consulté le 7 janvier 2021]. Disponible sur : https://www.lavoixdunord.fi/art/france-monde/amedy-coulibaly-avait-
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(Aristote. Ethique a Nicomaque, Flammarion, 1997). Or, les cryptoactifs, de par leur forte volatilité, ne peuvent a ce jour remplir la
fonction de réserve de valeur, hors le cas particulier du qualificatif de stablecoin, adossé a une monnaie ayant cours 1égal.

4l LAINE Mathieu, « La monnaie privée », RTD Com. [en ligne], 2004 p.227, [consulté le 24 mars 2020]

2 Pauline Pailler. « Financement s’appuyant sur la mise en place de monnaies alternatives ». Droit de la finance alternative sous la
direction du professeur Jean-Marc Moulin, Bruylant, Juin 2017, p.191 4 212.



fond, le qualificatif de monnaie importe peu en matiere de commerce pour le bitcoin
puisque rien n’interdit aux personnes d’échanger de la valeur par I’entremise d’un contrat
d’échange. Proposez a votre épicier de payer vos courses avec des pieces d’or : celles-ci
ne bénéficient pas du cours légal. Pourtant, il est en droit de les accepter tout comme il est
en droit d’accepter les jetons de BTC. Cela n’occasionne finalement qu’un bref
changement comptable*?. De surcroit, si la volonté du créateur de Bitcoin était d’imaginer
un systeme de paiement ou le nombre d’unités de valeur défini devait concurrencer le
systeme des changes flottants, le BTC serait plus proche d’une monnaie que ne le sont le
dollar et I’euro, ne serait-ce que par sa rareté programmée**. Comme le disait J-P Morgan,
dont la société a bien cerné les atouts du BTC*[51] :

« Only gold is money, everything else is credit | »
Peut-étre que Jamie Dimon remanierait sa citation*®:
Only Bitcoin is money, dollar is debt.

Le Bitcoin, la bonne monnaie ?

En ce sens, la controverse que souleve Jean-Claude Trichet est déja ancienne et
opposait lors du siécle dernier les économistes Milton Friedman et Friedrich Hayek*’. Cette
concurrence monétaire rappelle étrangement la loi de Gresham*® qui veut que la mauvaise
monnaie chasse la bonne. Force est de constater que les euros et dollars sont dépensés plus
que stockés au contraire de ’actif numérique bitcoin qui lui est bien plus stocké que
dépensé. Dées lors, en suivant la loi de Gresham, il apparait, si I’on considére que le BTC
puisse étre comparé monétairement au Dollar, que les monnaies ayant cours 1égal chassent

43 DUSSER Claire, « L’ANC précise les grands principes de comptabilisation des crypto-actifs chez les émetteurs et les détenteurs »,
Option finance, 11 mars 2019, [en ligne], disponible sur: [consultéle 7 janvier 2021]. https://www.optionfinance.fr/droit-
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les cybermonnaies. En somme, les monnaies ayant cours légal seraient de mauvaises
monnaies chassant potentiellement la bonne, le Bitcoin.

Les contrats intelligents : enfants du Bitcoin

Si Bitcoin a été pensé pour étre une monnaie, I’imagination des juristes*® a permis
d’envisager une automatisation de programmes inter-opérables sur plusieurs serveurs par
I’envoi d’un programme de transfert inclus dans un bloc sur une chaine. A partir des
travaux de Nick Szabo®, Vitaly Buterin a créé un nouveau systéme de paiement,
I’Ethereum, qui a la particularité de pouvoir accueillir des programmes en sus des simples
données de transaction. On a appelé ces programmes des contrats intelligents.

Le droit des contrats actuel permet d’envisager les régles des contrats dits
intelligents comme des contrats cadres consentis préalablement a I’exécution d’un contrat.
En revanche, 1a ou les choses semblent se compliquer est dans I’inexécution contractuelle
et sa sanction qui en découle de sorte que I’automatisation de 1’exécution des stipulations
contractuelles®! nécessite tout de méme un oracle® pour garantir la liberté contractuelle
des parties®®. Si ce vaste domaine de recherche juridique est pris a bras le corps par les
scientifiques™, c’est parce qu’il permet des innovations infinies dans des domaines trés
variés tels que propriété intellectuelle®, la chaine d’approvisionnement®, la finance
alternative ou encore le notariat®”’.

4 GIRAUDOUX Jean, La guerre de Troie n’aura pas lieu, Urban Delphine (éd.), Paris, France, Flammarion, 2018, 195; 8 p. : « Mon
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Le Bitcoin : a ’origine de I’oracle notarial ?

A ce titre, la Chaire de recherche sur les contrats intelligents et la chaine de blocs-
Chambre des Notaires du Québec a récemment organisé un colloque pour entrevoir
comment la chaine de blocs allait transformer le droit>®. Depuis, la professeure Charlaine
Bouchard, titulaire de la Chaire, a prévu le lancement, en 2021, d’un projet de chaine de
blocs notariale dans lequel les notaires, en qualité d’oracles, faciliteront les relations avec
les usagers, notamment en leur permettant de sécuriser leurs crypto-actifs comme leurs
biens testamentaires, et en organisant avec plus d’outils adaptés, I’accompagnement des
justiciables en période de distanciation sociale.

En conclusion, bonne année a toi Bitcoin et méme si bien malin est celui qui
pourra prédire ton avenir, saches que tu as lancé dans ton sillage des jetons qui
faconneront sans doute les relations humaines de demain. Maintenant, peut-on
souhaiter une bonne année a I’un de tes enfants I’Ether ?

8 Bouchard Charlaine, « Comment la chaine de bloc va transformer le droit», Yvons Blais, octobre 2020, 304 p, disponible
sur : https://www.wilsonlafleur.com/wilsonlafleur/CatDetails.aspx?C=340.718




